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AN ACT

A u t h o r i z i n q  t h e  C h u u l i  S t a t e  G o v e r n o r  t o  b o r r o w  u p  t o  $ I 5  m i l l i o n
do l l -a rs  th rough  the  Med ium Term No te  P rog ram to  fund  Chuuk  S ta te
Equ i t y  Share  and  l oan  to  a  j o in t  ven tu re  i o r  a  tuna  pu rse -se in ing
and  cannery  p ro jec t  and  o t .he r  S t .a te  economic  deve lopmen i
p r o j e c t s ,  a n d  f o r  o t h e r  p u r p o s e s .

BE IT ENACTED BY THE CHUUK STATE LEGISLATURE:

S e c t i o n  1 .  p u r p o s e .  T h e  p u r p o s e  o f  t h i s  A c t  i s

t o  a u t h o r i z e  t h e r  S t a t e  t o  b o r r o w  f u n d s  p u r s u a n t  t o  t h e

N a t i o n a r  C o m p a c t  F u n d s  F i n a n c i n g  A c t ,  s u c h  b o r r o , r i n g  t o  b e

s e c u r e d  b y  t h e  s t a t e ' s  p l e d g e d  c o m p a c t  F u n d s .  T r e  s p e c i f i c

c a t e g o r y  a n d  a m o u n t  o f  c o m p a c t  F u n d s  t h a t  m a y  b e  p l e d g e d  a s

s e c u r i t y  s h a l l  b e  a s  s e t  f o r t h  u n d e r  t h i s  A c t ,  s l ) e c i f i c a l l y

i n c l - u d i n < ;  S e c t i o n s  3  a n d  1 2 .

S e c t i o n  2 .  D e f i n i t i o n s .  U n l e s s t h e  c r : n t e x L

d e f i n . L t i o n s  a p p l y9
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c l e a r l y  i n d i c a t e s  o t h e r w i s e ,  t h e  f o t l o w i n g

t o  t e r m s  u s e d  i n  t h e  A c t .

A .  " B o n d " :  a n y  b o n d ,  n o t e  o r  o t h e r  e ' r i d e n c e  o f

i ndeb tedness  i ssued  under  the  Na t iona r  comp i rc t  Funds

F i n a n c i n g  A c t ,  i n c l u d i n g  a n y  e v i d e n c e  o f  i n < l e b t e d n e s s

fo r  money  bo r rowed  f rom commerc iaL  banks  o r  s im i l a r

f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s  a n d  a n y  r e i m b u r s e m e n i -  o b l i g a t i o n

to  a  p rov j -de r  o f  c red i t  enhancemen t ;

B .  "Bond  Repaymen t  Fund" :  t he  fund  c r :ea ted  i n

S e c t i o n  6 2 4  o f  T i t l e  5 5  o f  t h e  F S M  C o d e  t o  t r > r o v i d e  f o r

the  depos i t .  and  d i sbu rsemen t  o f  f unds  p ledged  by  a

s ta te  gove rnmen t  and /o r  t he  Na t iona r  Governn ren t  wh ich

p a r t i c i p a t e s  i n  a  b o r r o w i n q ;

C .  " C , o m m i t t e e " :  t h e  c o m m i t t e e  r e f e r r e c l  t o  i n
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S e c t i o n  5 2 . 1  o f  T i t l e  5 8  o f  t h e  F S M  C o d e ;

D .  " O o m p a c t " :  t h e  C o m p a c t .  o f  F r e e

A s s o c i a t i o n  b e t w e e n  t h e  F S M  a n d  t h e  U n i t e d  s t a t e s  o f

A m e r i c a  a n c l  i t s  a t t e n d a n t  a g r e e m e n t s ;

E .  " C l r e d i t  E n h a n c e m e n t " :  b o n d  i n s u r a n c e ,

l e t t e r  o f  c : r e d i t  o r  s i m i r a r  c r e d i t  e n h a n c e m e n t

i n s t r u m e n t s r  I

F .  " F ' i n a n c i n g  p r o g r a m " :  t h e  M e d i u m  T e r m  N o t e

P r o g r a m  a n d  a n y  o t h e r  p r o g r a m  f o r  b o r r o w i n g  e s t a b r . i s h e d

o r  p e r m i t t e d  b y  t h e  N a t i o n a ]  c o m p a c t  F u n d s  . i i n a n c i n g

A c t  a n d  t h i s  A c t ,  i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a . : i o n ,

p r o g r a m s  i n v o l - v i n g  p u b l i c  o f  f e r i n g  o r  p r i v a l : e  p l a c e m e n t

o f  b o n d s  o r  d i r e c t  b o r r o w i n g  f r o m  c o m m e r c i a . L  b a n k s  o r

s  i m i  l a r  f  i n a n c i a l  i n s t i t . u t i o n s  ;

G .  " F S M " :  t h e  F e d e r a t e d  S t a t e s  o f

M i c r o n e s i a ;

H  .  "  I  n d e n t u r e ' ,  :  a n y  I n d e n t u r e ,  a g r e e n t e n t  o r

o t h e r  i n s t r u m e n L  p u r s u a n t  t o  w h i c h  t h e  B o n d s i  s h a r l  b e

i s s u e d ,  e r s  , a p p r o v e d  b y  a  R e s o r u t i o n  o f  t h e  c l o m m i t t e e ;

I .  " N , t t i o n a l  C o m p a c t  F u n d s  F i n a n c i n g  / , c t "  o r

" N a t i o n a l -  A c t s " :  s e c t i o n  5 1 1  e t  e s q .  o f  T i t r e  5 8  o f

t h e  F S M  C o d r : ,  a s  a m e n d e d ,  a n d  i n c r u d i n g  a n y  a m e n d m e n t s

t h a t  m a y  b e  a d o p t e d  h e r e a f t e r ;

J .  " P - L e d g e d  C o m p a c t  F u n d s  "  :  t h e  a m o u n t s

p a y a b l e  u n d e r  t . h e  C o m p a c t  w h i c h  t h e  p r e s i d e n t  i s

a u t h o r i z e d  1 - o  p l e d g e  t o  t h e  p a y m e n t  o f  t . h e  b o n d s

f o r l o w i n g  l e g i s L a t i v e  a c t i o n  b y  t h e  F S M  a n d  t h e  s t a t e ;

K  .  "  PJ-edged Funds "  :  the  p ledged Compact

F u n d s  a n d / o r  o t h e r  p l e d g e d  m o n e y s ,  a n d  i n v e s t m e n t

e a r n i n g s  t h e l r e o n ;

2 o f 1 0
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L .  " r ? r e s i d e n t " :  t h e  p r e s i d e n t  o f  t h e  F S M  o r  h i s

l - a w f u i _ I y  a n d  p r o p e r l y  a p p o i n t e d  d e s i g n e e ;

M .  " R e s o r - u t i o n " :  t h e  r e s o r - u t i o n  o r  r e s o - r _ u t i o n s  o f

t h e  C o m m i t t e e  a u t h o r i  z i n g  t h e  i s s u a n c e  a n d  s a r e  o f

B o n d s  o n  t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s ,  a n d  s u b s t a n t i a l t y  i n

t h e  f o r m ,  e r p p r o v e d  t h e r e i n  o r  p u r s u a n t  t o  p r o c e d u r e s

p r o v i d e d  t h r e r e i n ;

N .  " S , e c r e t a r y " :  t h e  F S M  S e c r e t a r y  o f  F i n a n c e ;

O .  " S t a t e " :  t h e  S t a t e  o f  C h u u k ;  a n d

P .  " T r u s t e e " :  t h e  F S M  f  i s c a l _  a g e n t  a p 1 > o i n t . e d  a s

s u c h  i n  t h e  r n d e n t u r e  p u r s u a n t  t o  t h e  N a t i o n a r  A c t ,  a n d

a n y  s u c c e s s o r s  o r  a s s i g n s ,  w h o  w i r r  a c t  a s  r ; u c h  f o r  t h e

b e n e f i t  o f  t h e  h o l d e r s  o f  t h e  B o n d s ;

S e c t i o n  3 .  A u t h o r i t v  t o  b o r r o w .  T h e  l i t a t e  i s

h e r e b y  a u t . h o r i z e d  t o  p a r t i c i p a t e  i n  a  b o r r o w i n g  u n d e r  t h e

M e d i u m  T e r m  N o t e  p r o g r a m  a n d  a n y  o t h e r  p r o g r a m  f o r  b o r r o w i n g

e s t a b l i s f r e d  o r  p e r m i t t e d  b y  t h e  N a t . i o n a l  c o m p a c t  F u n d s

F i n a n c i n g  A c t  i n c r u d i n g l  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  p r o ( l r a m s

i n v o . L v i n g  p u b l i c  o f  f e r i n g  o r  p r i v a t e  p l a c e m e n t  o l  b o n d s  o r

d i r e c t  b c , r r o w i n g  f r o m  c o m m e r c i a r  b a n k  o r  s i m i l a r  f  i n a n c i a l -

i n s t . i t u t i o n s .  T , n e  s p e c i f i c  a m o u n t  t h a t  m a y  b e  p J e d g e d  a n d

u s e d  t o  c o v e r  t h e  c o s t s  o f  t h e  b o r r o w i n q  s h a l l  b e r  a s  s e t

f o r t i r  u n d e r  t h i s  A c t .

s e c t i o n  4 .  A u t h o r i t v  o f  s t a t e  o f f i c i a l s .  h h e n  t h e

s p e c r f i c  a m o u n t  L h a t  m a y  b e  p l e d g e d  a n d  u s e d  t o  c o v e r  t h e

c o s t s ;  o f  b o r r o w i n g  i s  a u t h o r i z e d  b y  s t a t . u t e :

A .  T h r - .  G o v e r n o r ,  t h e  D i r e c t o r  o f  t . h e  D e p a r t m e n t

o f  T r e a s u r y ,  o r  t h e  G o v e r n o r ' s  d e s i g n e e ,  i f  d t r y ,  t o  t h e

c o m m i t t e e ,  e r n d  t h e  A t t o r n e y  G e n e r a L  a r e  a u t h o r i z e d  t o

3  o f  1 0
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p e r f o r m  t . h r - .  f u n c t i o n s  a n d  d u t i e s  d e s c r i b e d  i n  t h e

N a L i o n a r  A c t .  r n  t h e  c a s e  o f  t h e  A t t o r n e y  G e n e r a r ,  h e

i s  s p e c i f i c a i - 1 y  a u t h o r i z e d  t o  p r o v i d e  t h e  r e g a l  o p i n i o n

d e s c r i b e d  i - n  t h e  N a t i o n a L  A c t .

B .  W j . t h o u t  t i m i t i n g  t h e  f o r e g o i n g ,  t h e

G o v e r n o r  m e r y  a u t h o r i z e  t h e  p l e d g e  o f  s e c u r i t y  n e c e s s a r y

t o  s e c u r e  t . h e  b o r r o w i - n g ,  t o  s a t i s f y  a n y  f i n a n c i a l

o b r i g a t i o n s  a t t r i b u t a b l e  t o  t . h e  s t a t e  r e r a t e d  t o  o r

r e s u l t i n g  f r o m  s u c h  b o r r o w i n g ,  a n d  t o  p l e d g =  s u c h

a d d i t i o n a l  s e c u r i t y  a s  m a y  b e  n e c e s s a r y  t o  ; c r o t e c t  t h e

F S M  G o v e r n m e n t  a n d  a n y  n o n - p a r t i c i p a t i n g  s t , r t e  a g a i n s t

a n y  l o s s  a r i s i n g  i n  c o n n e c t . i o n  w i t h  t h e  S t a . : e , s

p a r t i c i p a t i o n  i n  a  f i n a n c i n g  p r o g r a m ;  p r o v i < i e d ,

h o w e v e r ,  t h a t  t h e  G o v e r n o r  m a y  t a k e  s u c h  a c 1 : i o n s  o n l y

w i t h  r e s p e c t  t o  s p e c i f i c  a m o u n t s  a l l o w e d  b y  s t a t e  I a w .

c .  T h e  G o ' ' z e r n o r  i s  a l - s o  a u t h o r i z e d  t o  e n t e r  i n t o

a n  a g r e e m e n t  o r  a g r e e n e n L s  w i  t h  L h e  s e c r e t a r : y  a n d  a n y

l e n d i n g  i n s t i t u r i o n  r e g a r d i n g  t h e  d i s b u r s e m e r n t  o f

p r o c e e d s  o f  b o n d s  a n d  e a r n i n g s  t h e r e o n  o r  t t r e  p r o c e e d s

o f  b o r r o w i - n r ] s  f r o - n  c o m n i e r c i a l  b a n k s  o r  s i m i l a r

f i n a n c i a l  i n s t i t u c i o n s  a n d  r e g a r d i n g  t h e  p a 1 ' m e n t  o f  a l r

f i n a n c i a l  o b l i g a t i o n s  a t t r i b u t a b f e  t o  t h e  S t a t e  r e L a t e d

t o  o r  r e s u l L i n g  f r o m  t h e  b o r r o w i n g .

s e c t i o n  5 .  D e ] e q a t i o n  o f  a u t h o r i t y  t o  t h e  p r e s i d e n t .

w h e n  t h e  s p e c i f i c  a m o u n t  t o  b e  p l e d g e d  a n d  u s e d  t o  c o v e r  t h e

c o s t s ;  o f  b o r r o w i n g  i s  a u t h o r i z e d ,  t . h e  G o v e r n o r  m a y  i s s u e  a

w r i t t . e n  c e r t i f i c a t i o n  t o  t h e  p r e s i d e n t  t h a t  s p e c i f i e s  t h e

a m o u n t  a n d  s o u r c e  o f  f u n d s  o r  o t h e r  s e c u r i t y  t o  b e  u s e d  t o

s e c u r e  a  b o r r o w i n g  a n d  t o  c o v e r  t h e  c o s * - s  o f  b o r r o w i n g .

w h e n  t h e  a n t i c l . p a t e c i  p r o j e c t  c o s t s  a n d / o r  t h e  a n t i c i p a t e d

4  o f  1 0
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c o s L s  o f  b o r r o w . l _ n g  i s l a r e  L e s s  t h a n  t h e  a m o u n t  S t a t e  l a w

a r l . w s  t o  b e  b o r : r o w e d ,  t h e n  t h e  a m o u n t  c e r t i f i e d  b y  t h e

G o v e r n o r  m a y  b e  t h e  r e s s e r  a m o u n t .  u p o n  r e c e i v i n g  t h e

G o v e r n o r ' s  c e r t i f i c a t i o n ,  t h e  p r e s i d e n t  i s  a u t h o r i z e d  t o

m a k e  i r r e v o c a b r e ,  p l e d g e ( s )  o f  t h e  a m o u n t s  o f  c o m p a c t  F u n d s

s p e c i f i e d  i n  t h e  G o v e r n o r ' s  c e r t i f i c a t e  ( i n c l u d i . r g  a n y

i n v e s t m e n t  e a r n i n g s  t h e r e f r o m )  t h a t  w o u r d  o t h e r w L s e  b e

p a y a b l e  t o  t h e  S t a t e  r  o t  i r r e v o c a b r e  p r e d g e ( s )  o : E  o t h e r

s e c u r i t y .  T h e  P r e s i d e n t  s h a l r -  n o t  m a k e  a n y  s u c h  p t e d g e

e x c e p t .  t o  s e c u r e  a  b o r r o w i n g  o f  f u n d s  o n  b e h a l - f  ( ) f  t h e

S t a t e .  T h e  p r e d g e  s h a l ]  s e c u r e  p a y m e n t  o f  t h e  b o n d s  o r

f u n d s  b o r : r o w e d ,  c o s t s  a n d  e x p e n s e s  a n d  a l l  o t h e r  f i n a n c i a l

o b r i r g a t i o n s  r e s u r t i n g  f r o m  o r  r e l a t i n g  t o  t h e  F i l r a n c i n g

P r o g r a m  t h a t  a r e  n o t  o t h e r w i s e  p a i d .  T h e  p r e s i d e : n t  s h a l l

a L s o  b e  a u t h o r i z ' e d  t o  m a k e  t h e  n e c e s s a r y  p a y m e n t s ;  f r o m  t h e

p l e d < ; e d  a m o u n t s  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  a n d  t o  t h e  e x t . e n t

r e q u . L r e d  t o  s a t i s f y  a r l ,  f i n a n c i a l  o b l i g a t . i o n s  a t t . r i b u t a b l e

t o  t h e  S t a t e  r e l - , r t e d  t o  o r  r e s u r t i n g  f r o m  t h e  F i r r a n c i n g

P r o g : : a m .  T h e  P r r : s i d e n t  s h a l r  c e r t i f y  t o  t h e  G o v e , r n o r  i n

w r i t i n g  t h e  a m o u n t  a c L u a l l y  s o  p l e d g e d  a n d  t h e  a r r o u n t .

a u t h o r i z e d  b u t  n o t  a c t u a l l y  p r e d g e d .  A n y  f u n d s  t h a t  a r e

a u t h o r i z e d  t o  b e  p l e d g e d  b y  s t a t u t . e  b u t  t h a t  a r e  n o t

a c t u a r r y  p l e d g e d  o r  u s e d  t o  s a t i s f y  s u c h  f i n a n c i a l

o b J - i g a t i o n s  s h a l i -  r e m a i n  a s  f u n d s  o f  t h e  S t a t e .

S e c t i o n  6 .  c o m p a c t  F u n d s .  w h e n  t h e  s p e c i f i c  a m o u n t  t o

b e  p 1  e d g e d  a n d  t o  b e  u s e d  t o  c o v e r  t h e  c o s t  o f  b o r r o w i n g  i s

a u t h o r i z e d  b y  s t e r t u t e ,  a n d  t h e  G o v e r n o r  h a s  i s s u e d  a  w r i t t e n

c e r t i f i c a t i o n  t o  t h e  p r e s i d e n t  a s  p r o v i d e d  i n  S e c t i o n  5  o f
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th i s  Ac t ,  and  t i r e  p roceeds  o f  t he  F inanc ing  p rog ram have

been  ac tua ] r y  o r :  cons t ruc t i ve ry  rece i ved  by  the  s ta t ,e ,  t hen

t h e  s t a t e  c o n s e n t s  t o  a n d  a u t h o r i z e s  a  r e d u c t i o n  i n  t h e

amoun t  o f  compac : t  Funds  rece i ved  o r  t o  be  rece i ved  on  behaL f

o f  t h e  s t a t e  t h r o u g h  t h e  c o m p a c t  F i n a n c i a l  A s s i s t a n c e  F u n d ,

w i th  such  reduc t i on  be ing  commensura te  w i th  the  , rmoun t  o f

Compac t  f unds  p ledged  by  the  s ta te ,  and  i r revoca l r r y  wa ives

a r l  r i g h t s  t o  t h e  r e c e i p t  o f  s u c h  p r e d g e d  c o m p a c . :  F u n d s .

S e c t i o n  7  .  I n d e m n i f i c a t i o n .

A .  Recogn iz ing  the  comp lex i t y  o f  any  J r i nanc ing

Prog ram pu rsued  under  th i s  Ac t  and  the  Na t i<>nar  Ac t ,

t h e  S t a t e  i n d e m n i f i e s  a n d  h o l d s  h a r m L e s s  a r - -  o f f i c e r s ,

e m p l o y e e s  o r  o t h e r  a g e n t s  a c t i n g  f o r  o r  o n  i > e h a r f  o f

t h e  s t a t e  f r o m  a n y  a n d  a r r  c l a i m s ,  c a u s e s  o l .  a c t i o n ,

d e m a n d s ,  l o s s e s ,  c o s t s ,  o r  d a m a g e s  i n c l u d i n c J  a I l  c o u r t

c o s t s  a n d  a t . t o r n e y ' s  f  e e s ,  r e g a r d r e s s  o f  w h e r t h e r  s u  i t

i s  a c t u a l l y  b r o u g h !  ( h e r e i n a f t e r  c a l l e d - c l a j m s " )

a r i s i n g  f r o r n  o r  r e l a t i n g  t o  a n y  a c t  o r  o m i s s  i o n

d i r e c t . l y  o r  i n d i r e c t r y  r e J - a t e d  t o  t h e  m a t . t e r s  c o n t a i n e d

i n  t h i s  A c t  o r  t h e  N a t i o n a l  A c t ,  o r  r e l a t . e d  t o  t h e

e s t a b l i s h m e r r t  o r  i m p l e m e n t a t i o n  o f  a n y  F i n a r c i a l

P r o g r a m .  T h e  S t a t e  a c c e p t s  t e n d e r  o f  d e f e n s e  u p o n

demand  and  :Lmmed ia te l y  re imburses  any  paymen t  o f  c l a ims

b y  t h e  o f f i c e r ,  e m p l o y e e  o r  o t h e r  a g e n t  o f  t h e  S t a t e .

B .  T h - L s  i n d e m n i f  i c a t i o n  a n d  h o l d  h a r m l e s s  c o v e r s

c l -a ims  tha t  a re  fo reseeabre  and  un fo reseeab le ,  whe the r

t h e  a c t  o r  o m i s s i o n  i s  d e e m e d  t o  b e  w i t h i n  o r  o u t s i d e

the  scope  o l -  emp loymen t  o r  respons ib i l i t y ,  and  whe the r

c a u s e d  b y  n e g l i g e n c e  o r  r e c k L e s s n e s s  o f  a n y  d e g r e e ,  o r

6  o f  1 0
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o t h e r w i s e .  M o r e o v e r ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,

t h i s  i n d e m n i f i c a t i o n  a n d  h o l d  h a r m r e s s  s p e c i f i c a r l y

app l i es  to  the  A t to rney  Genera l  w i th  respec t  t o  any

op in ion  o r :  adv i ce  wh ich  may  be  requ i red  o r  rendered .

Th is  i ndemr r i f i ca t i on  and  ho rd  ha rmress  does  no t  app ry

t .o  any  c r im ina . l _  ac ts .

/  s e c t i o n  B .  T a x e s .  r n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  N a t i o n a r

B  A c t ,  n e i t h e r  t h e  S t a t e  n o r  a n y  p o l i t i c a l  s u b d i v i : i o n  t h e r e o f

9  imposes  any  tax ,  assessmen t  o r  l evy  on  o r  re ra te r l  t o  a

10  bo r row ing  under  any  F inanc ing  p rog ram.

1 1  S e c t i o n  9 .  W a i v e r  o f  s o v e r e i q n  i m m u n i t v .

12  A .  No tw i ths tand ing  any  o the r  l aw  to  the  con t ra ry ,

13  the  S ta te  he reby  wa ives  i t s  sove re ign  immun .L ty  bu t  on l y

14  to  the  ex ten t  necessa ry  t . o  pe rm i t  t he  Na t iona r

15  Governmen t  o r  any  o the r  s ta te  o f  t he  FSM to  b r i ng  an

1 6  a c t i o n  a n d  e x e c u t e  a  j u d g m e n t  a s  t o  a n y  a s s r > t s  o f  t h e

1 7  S t a t e  b a s e d  o n  a n y  . l - o s s  a r i s i n g  i n  c o n n e c t i < > n  w i t h  t h e

1 8  S t a t e ' s  p a r t i c i p a t i - o n  i n  a  F i n a n c i n g  p r o g r a n .

1 9  B .  T h e  S t a t e  s p e c i f i c a t l y  a s s e r t s  a n d  e s t a b l i s h e s

20  i t s  sove re i ' gn  immun i t . y  f rom any  o t .he r  su i t ,  j udgmen t  o r

2 r  e x e c u l i o n  w i t h  r e s p e c t  t o  a n y  m a t t e r  o r  a c t j " o n  t a k e n

2 2  p u r s u a n t  t o  t h i s  A c t  o r  t h e  N a t i o n a r  A c t .  I ) x c e p t  a s

2 3  e x p r e s s l y  a r r t h o r i z e d  b y  S u b s e c t i o n  ( A )  o f  t l L i s  S e c t i o n

2 4  o r  a s  e x p r e r i s l y  a u t h o r i z e d  b y  o t h e r  s t . a t e  r e , w ,  t h e

25  S ta te  does  no t  wa ive  i t . s  sove re ign  immun i t y  rega rd ing

2 6  t h e  a f o r e m e n t i o n e d  m a t t e r s  o r  a c t i o n s .

2 7  s e c t i o n  1 0 .  A l t e r a t i o n  o f  r i q h t s .  A f t e r  t h e

2 8  i s s u a n c e  o f  a n y  b o n d s  t h e  s t a t e  d o e s  n o t  l i m i t  o r  a r t e r ,  o r

2 9  s e e k  t o  l i m i t  o r  a L t e r  t h e  r i g h t s  t h e r e b y  v e s t . e d  p u r s u a n t  t o

J U
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t h e  i n d e n t u r e  i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  t h e ,  i r r e v o c a b l e

p r e d g e  b y  t h e  p : : e s i d e n t  o f  p t e d g e d  c o m p a c t  f u n d s ,  u n t i r  t h e

b o n c l s ,  t o g e t h e r  w i t . h  i n t e r e s t  a n d  p r e m i u m ,  i f  d n y ,  t h e r e o n ,

a r e  f u l l y  p a i d  a n d  d i s c h a r g e d ;  p r o v i d e d ,  h o w e v e r ,  t h a t

n o t h r i n g  h e r e i n  c o n t a i n e d  s h a l l  p r e c l u d e  s u c h  l i m i t a t i o n  o r

a l t e r a t i o n  i f  a n d  w h e n  a d e c l u a t e  p r o v i s i o n  i s  m a d e  i n

a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  t e r m  c f  t h e  i n d e n t u r e  f o r  p r o t e c t i o n  o f

t h e  h o l - d e r s  o f  L h e  b o n c l s .  T h e  F S M  i s  a u c h o r i z e d  t o  m a k e

t ' h i s  u n d e r t a k i n g  f o r  t h e  s t a t e  i n  t h e  b o n d s  a n d  t h e

I n d e n t u r e .

s e c t i o n  1 1 .  A u t h o r i z . r t r o n  t o  d e b i t  c e r t a i n  e x p e n s e s .

T h e  G o v e r n o r  i s  a u t h o r i z e d  t o  a p p r l v e ,  w i t h o u t .  f u r t h e r

a u t h o r i z a t i o n  o r  a p p r o p r i a t i o n ,  t h e  d e b i c i n g  o f  . : h e  c o m p a c t

F i n a n c i a r  A s s i s t a n c e  F u n d  a c c o u n t  o f  t h e  s t a t e  o . [  c h u u k r  € r s

e s t a b f i s h e d  b y  t h e  A g r e e m e n L  o n  r n t e r n a l  B u d g e t  . r n d  F i n a n c e

P r o c e d u r e s  u n d e r  t h e  C o m p a c t  o f  F r e e  A s s o c i a t i o n  b e t w e e n  t h e

N a t i r c r r d l -  G o v e r n m e n t  a n d  t h e  s t a t e  G o v e r n m e n t s  o f  t h e

F e d e . r a t e d  s t a t e s  o f  l v l i c r o n e s i a ,  f  o r  e x p e n s e s ,  i n < : l u d i n g

t r u s t e e  f e e s r  d s s o c i a t . e d  w i t h  a  b o r r o w i n g  b y  t h e  s t a t e

u n d e r  t h e  N a t i o n , a l  C o m p a c t  F u n d s  F i n a n c i n g  A c t .

s e c t i o n  1 2 .  A u r n o r i z a t i o r r  t o  B o r r o w .  r n  o r d e r  r o

secu re  such  bo r r , cw ing ,  t he  Governo r  i s  au tho r i zec t  t o  make  an

i r r e ' r o c a b r e  p J - e d , ; e  o f  u p  t o  $ 1 5 , 0 0 0 , 0 0 0 . 0 0  i n  f u t , u r e  c o m p a c t

Funds and any j -n . 'zestmer l t  earn ings rhereon t .hat  wc,urd

o the rw ise  be  payab le  cc  the  s ta te  Governmen t ,  pRc lv rDED,  tha t

he  mus t  f o l - l ow  the  p rocedures  con ta ined  i n  t . he  ccmpac t .  Funds

F i n a n c i n g  A c t ,  a n c l  P R C V T D E D  F U R T H E R ,  t h a t  t h e  a m c u n t  o f  s u c h

p l e d q e  s h a l l -  n o t  e x c e e i  t h e  f o l l o w i n g  a m o u n t s  a n d  t h e

i n v e s ; t m e n t  e a r n i n g s  t h e r e o n  f r o m  c h u u k  S t a t e ' s  s h a r e  o f

f u n d s  u n d e r  t h e  C o r n p a c c  o f  F r e e  A s s o c i a t i o n :

8  o f  1 0
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F i s c a l  Y e a r : Amount

2  ) , g g g  $ 5 ,  o o o ,  o o o .  o o

3  2 o o o  $ 5 , o o o , o o o . o o
4  z o o t  $ 5 ,  o o o ,  o  o o  .  o o
5  S e c t i o n  1 3 .  A p p r o p r i a t i o n  a n d  A u t h o r i z a t i o r  f o r

6  A p p r o p r i a t i o n .  T h e  s u m  o f  $ 1 0 . 5  m i l l i o n  w h i c h  t . r e  G o v e r n o r

7  i s  a u L h o r i z e d  t o  b o r r o w  i s  h e r e b y  a p p r o p r i a t e d  t r >  f u n d  C h u u k

B  S t a t e ' s  e q u i t y  s h a r e  a n c l  ] o a n  t o  t h e  W e s u  P a c  J o . L n t  V e n t u r e .

9  t h e  s u m  o f  $ 4 . 5  m i r - l i o n  i s  h e r e b y  a u t h o r i z e d  t o  r > e

1 0  a p p r o p r i a t e d  f o r  t h e  c a ; r n e r y  p r o j e c t  a n d  o t h e r  e < : o n o m i c

1 1  d e v e J - o p m e n t  p r o j e c t s  o f  t h e  s t a t e .  T h e  G o v e r n o r  s h a l l

1 2  s u b m i t  a  r e p o r t  t o  t h e  L e g i s l a t u r e  b e f o r e  s e p t e m l > e r  3 0 ,

1 3  1 9 9 3 ,  w h i c h  s h a l l :

7 4  1  )  p r o v i d e  f o r  t h e  f u l t  d i s c l o s u r e  o f

1 5  t h e  o b l i g a t i o n s  i n c u r r e c i  a g a i n s t  t h e  s u m  a p p r o p r j . a t e d  b y

1 6  S e c t i o n  1 3 ,  a n d  i n d i c a t e  t h e  s t a t u s  o f  t h e s e  f u n c l s  a s  o f

I 7  S e p t e m b e r  I ,  1 9 9 3 ;  a n d

1 8  2 )  i n r l : - c a t e  t  h e  p l a n n e d  u s e ,  d u r i n g  t t r e  r e m a i n d e r

7 9  o f  t i r e  f  i s c a l  y e , a r ,  o f  f u n d s  n o t  o b l i g a t e d  a s  o f  S e p t e m b e r

2 0  I ,  1 9 9 3 ;  P R O V I D E D ,  n o w e v e r ,  t h a t  a  s u p p l e m e n t a l _  r . e p o r t

2 I  c o v e : : i n g  t h e  a c t u a ]  u s e  a n d  o b l i g a t i c n  o f  t h e  f u r L d s  s h a l l  b e

2 2  s u b m i t t e d  t o  t h e  L e g i s l - a t u r e  o r  t h e  a p p r o p r i a t e  c o m m i t t e e s

2 3  t h e r e o f  w i t h i n  2 0  d a y s  a f t e i  t . h e  c l o s i n g  o f  t h e  f i s c a l  y e a r .

z L +
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2 8
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S e c t  i  o n

e f f e c t  u p o n

L a w  w i t h o u t

1 4  .  E f f e c t i v e  D a t e .  T h i s

app- rova l_  o f  the  Governor ,

s u c h  a p p r o v a l .

A c t  s h a l  I  t a k e

u p o n  i t  s  b e c o m i n gor

S i g n e d  b y :

A t t e r s t e d :

{

t e r  So r lm ,  C th ie f  C le rk
H o u s e  o f  R e p r e s e n t a t i v e s
C h u u k  S t a t e  L e c i i s l a L u r e

S  i  g n e d b y :

A t t e s t e d :

A l b e r t ,  C h i e f  C l e r k

C h u u k S t a t e  L e g i s l a t u r e

A p p r o v e d  b y :

Ira -E-; k a p i t o ,  P r e s i / e n t
S e n a t e
C h u u k

d e  K . z S o s ,  S p e a k e r
o f  Represen ta t i ves
S t a t e  L e g i s l a t u r e

S t a t e  L e g i s L a t u r e

D a t e :

Date ,  
, ' rar/A,*,

S a s a g '  H .  G o u l - a n < l  ,  G o v e r n o r
C h u u k  S t a t e  G o v r : r n m e n t

D a t e :

K i s
t loude
C h u u k

H I  S T O R Y : H .  B .  N o .
S . S . C . R

:  1 - 4 1 3 ;  H . D . 1 ;  S . D . 1
. N o . :  3 - 1 - 0 3
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